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Cemu se dnes budeme vénovat:

Psychologie trhu, psychologie investovani

Co prinesly prvni dny konfliktu na trny

Co muzeme od trhu ocekavat

Jak ma reagovat dlouhodoby investor
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Psychologie trhu, psychologie investovani
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Emoce, nejvetsi nepritel investora

Jak pracovat s emocemi a jak se jim zkuseny investor ma branit

» Znat sve hranice, kdy jesté své emoce zvladam a kdy uz hrozi, ze jim podlehnu.

Dle emocniho prahu (mimo jiné) mit nastavenu investicni strategii.

Vzdelavat se, chapat jak trhy reaguji na rGzné rizikové situace. Omezit “strach z neznamého”.

» Posilovat schopnost kritického mysleni. Pracovat s kvalitnimi informacemi a vyhodnocovat

skutecna rizika, ktera v financnim trhum v dané chvili opravdu hrozi.
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Rekapitulace sankci s primym dopadem na financni trhy

Klicove sankce, které nejvice ovlivni trhy:

odpojeni vybranych ruskych bank od SWIFTu

zmrazeni majetku sankcionovanych osob (zejména oligarchové)
zakaz investovani do ruskych cennych papiru (viadni dluhopisy, korporatni akcie a dluhopisy)

zmrazeni aktiv ruské centralni banky = nejzasadnejsi opatreni, nema v historii obdoby
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Rekapitulace sankci s primym dopadem na financni trhy

Dalsi trzni rizika vyvolana soucasnou situaci:

Rust cen ropy, plynu, uhli = drazsi vstupy pro firmy, dopad do ziskovosti.

Nedostatek komodit a rust jejich cen = proinflacni faktor (prodlouzeni obdobi vyssi inflace).

Nedostatek plynu zejména v Nemecku.
» Nedostatek vyrobnich vstupu vyrabenych na Ukrajine Ci v Rusku (napf. automobilky).

Dopad na vybrané firmy, pro které je rusky trh vyznamny (RBI, Volkswagen, apod.).
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Emoce na trzich = vysoka volatilita

| trhy maji svou psychologii a reaguji pod vilivem “emoci”

» Kazda neofekavana negativni informace zpulsobi na trzich “paniku” a prvni reakce trhu je

zpravidla vyraznejsi, nez si dana situace zaslouzi.

Po vyhodnoceni fundamentalnich dat se zpravidla trhy uklidni a ¢astecné nebo zcela se

vrati kK puvodnim hodnotam.

Vzdy bude v téchto obdobich na trzich velmi vysoka volatilita, kdy trhy budou prehnané

reagovat na dilCi negativni i pozitivni zpravy.
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Co prinesly prvni dny konfliktu na trhy
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RUSKO - dopad konfliktu/sankci na ruskou menu

Graf USD/RUB
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RUSKO - dlouhodoby vyvoj ruske meny

Graf USD/RUB
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RUSKO - dopad konfliktu/sankci na rusky akciovy index
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RUSKO - dlouhodoby vyvoj ruskeho akciového indexu
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USA - index S&P 500

G2)

A

LN
b

il

21 Feb, 2022 = | 10 | 28 Feb, 2022 View (O AN 1=

Open: -0.63 Close: -0.55 High: -0.47 Low: 0.76

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

9.00%

6.00%

| | | | |
22 23 24 25 28

February 2022 — . .
' Zdroj: Financial Times

Susanka & Partneri s.r.o. _ _ 5 e
Jan Susanka, EFP Praha - Mlada Boleslav - Liberec - Hradec Kraloveé - Pardubice - Ceské Budejovice - Plzen - Brno - Ostrava - Olomouc - Zlin
Investicni poradenstvi




NEMECKO - index DAX
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VELKA BRITANIE - index FTSE 100
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Ukazuje se sila USD

Graf USD/CZK
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Ukazuje se sila USD

Graf USD/EUR
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Co muzeme od financnich trhu ocekavat
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Sirsi kontext

Soucasnou situaci je treba vnimat v SirSim kontextu:

o od 04/2020 trhy dramaticky rostly (zejména USA, zejména technologie)
od 4Q/2021 celosvetovy problem s rychle rostouci inflaci
® postupne reakce centralnich bank (tapering + zvedani sazeb)

01-02/2022 korekce akciovych trhu (cca 8% od vrcholu)

na trzich relativne vysoka nervozita ohledne dopadu kroku FEDu = relativhe vysoka volatilita

ze dne na den “vsSe zapomenuto”, ale klicova témata z prelomu roku se vrati na stul
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Dopad valeCnych konfliktu na akciové trhy (S&P 500) z dlouhodobého pohledu
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Dopad valeCnych konfliktu na akciové trhy (S&P 500) z dlouhodobého pohledu

Stocks Usually Take Geopolitical Events In Stride

S&P 500 Index And Geopolitical Events

Market Shock Events

Event Date One Day

S&P 500 Returns
Total Drawdown

Bottom

DEVE

Recovery

U.S. Pulls Out of Afghanistan 8/30/2021 0.4% -0.1% 1 3
Iranian General Killed In Airstrike 1/3/2020 -0.7% -0.7% 1 S
Saudi Aramco Drone Strike 9/14/2019 -0.3% -4.0% 19 41
North Korea Missile Crisis 712812017 -0.1% -1.5% 14 36
Bombing of Syria 4/7/2017 -0.1% -1.2% 7 18
Boston Marathon Bombing 4/15/2013 -2.3% -3.0% 4 15
London Subway Bombing 7/5/2005 0.9% 0.0% 1 4
Madrid Bombing 3/11/2004 -1.5% -2.9% 14 20
U.S. Terrorist Attacks 9/11/2001 -4 9% -11.6% 11 31
Iraq’s Invasion of Kuwait 8/2/1990 -1.1% -16.9% 71 189
Reagan Shooting 3/30/1981 -0.3% -0.3% 1 2
Yom Kippur War 10/6/1973 0.3% -0.6% S 6
Munich Olympics 9/5/1972 -0.3% -4 3% 42 o7
Tet Offensive 1/30/1968 -0.5% -6.0% 36 65
Six-Day War 6/5/1967 -1.5% -1.5% 1 2
Gulf of Tonkin Incident 8/2/1964 -0.2% -2.2% 25 41
Kennedy Assassination 11/22/1963 -2.8% -2.8% 1 1
Cuban Missile Crisis 10/16/1962 -0.3% -6.6% 8 18
Suez Crisis 10/29/1956 0.3% -1.5% 3 4
Hungarian Uprising 10/23/1956 -0.2% -0.8% 3 4
N. Korean Invades S. Korea 6/25/1950 -9.4% -12.9% 23 82
Pearl Harbor Attack 12/7/1941 -3.8% -19.8% 143 307
Average -“1.1% -4.6% 19.7 43.2

Source: LPL Research, S&P Dow Jones Indices, CFRA, 01/24/2021
All indexes are unmanaged and cannot be invested into directly. Past performance is no guarantee of future results.
The modern design of the S&P 500 Index was first launched in 1957. Performance before then incorporates the performance of its predecessor index, the S&P 90.

Zdroj: LPL Research
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Dopad ukrajinsko-ruskeho konfliktu na jednotlivé akciove trhy

USA

Ukrajina a Rusko nejsou vyznamnym obchodnim partnerem.
Ekonomicky dopad minimalni.
Po celou dobu konfliktu bude zvysena volatilita.

Postupne se na trhy vrati temata inflace a zvedani sazeb ze strany FEDu.
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Dopad ukrajinsko-ruskeho konfliktu na jednotlivé akciove trhy

EVROPA

Ekonomicka provazanost s Ukrajinou Ci Ruskem vyznamne vyssi nez v pripade USA, ale ne

zasadni.
Casteéna zavislost na Ruském plynu (napt. Némecko).

Angazovanost casti Evropskych firem (dopad na trzby, ziskovost, odepsani pohledavek).

Ocekavany dopad na akciové trhy v radu jednotek procent.
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Dopad ukrajinsko-ruskeho konfliktu na jednotlivé akciove trhy

EMERGING MARKETS

o V jakékoliv krizi vnimany jako rizikovejsi (vetsi riziko ztraty investovanych prostredku), proto

je propad na trzich vzdy vyznamnejsi, nez v pripade vyspelych trhu.
Vyssi dopad na ocenéni akcii i dluhopisu.

» Pro nekteré zeme prilezitost nahradit Rusko v dodavkach komodit.

Pro analyzu skutecného dopadu konfliktu na emerging markets je treba pristupovat selektivne

a posuzovat kazdou zemi individualne.

Susanka & Partneri s.r.o.

Jan Susanka, EFP Praha - Mlada Boleslav - Liberec - Hradec Kralové - Pardubice - Ceské Budéjovice - Plzer - Brno - Ostrava - Olomouc - Zlin
Investicni poradenstvi




SUSANKA _
8 PARTNERI

Jak ma reagovat dlouhodoby investor
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Jak ma reagovat dlouhodoby investor

Mate vytvorenou SPRAVNOU investiéni strategii pro své dlouhodobé cile?

Nic na ni nemente. Pokracujte v jeji realizaci.

Pokud je investiCni strategie nastavena spravne, s temito situacemi pocita a investicni

portfolio je nastaveno tak, aby bylo v techto situacich co nejodolnejsi/nejstabilnejsi.
Parametry “spravné” strategie dlouhodobych investoru:

Siroka diverzifikace, zejména vyspelé trhy, minimum emerging markets

zejména velke, silné, globalni spoleCnosti

investovano v silnych menach, primarne USD, castecne EUR, GBP, YEN
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Jak ma reagovat dlouhodoby investor

NEMATE vytvoirenou SYSTEMATICKOU investiéni strategii pro své dlouhodobé cile?

» Nedelejte ukvapena rozhodnuti.

Nechte si zpracovat investicni strategii, ktera:

respektuje Vase investicni cile
respektuje Vas investicni horizont a investicni profil
vychazi z celkové struktury Vaseho majetku a zdroju, které mate k dispozici

primarne chrani Vas majetek pred zbytecnymi riziky a soucasne ho dale rozviji
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Jak ma reagovat dlouhodoby investor

Vyuzili jste novoroéni korekci a ¢ast volnych zdroju jste v inoru zainvestovali?

V tuto chvili nic nedélejte.
Vyckejte dalsiho vyvoje.

Je pravdepodobné, ze prijde vhodnegjsi chvile na zainvestovani dalsi transe.
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Jak ma reagovat dlouhodoby investor

Novoroéni korekci jste pro zainvestovani nevyuzili a mate ted volné zdroje?

Zainvestujte nyni 1/3 volnych zdroju.

S dalsimi zdroji vyCkejte dalsiho vyvoije.

Je pravdepodobné, ze prijde vhodnegjsi chvile na zainvestovani dalsi transe.
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https://jansusanka.cz/webinar/jak-investuji-dolarovi-milionari-v-dobe-vysoke-inflace/

In Investment

In Investments, s. r. 0., se sidlem K Moraviné 1871/7, 190 00 Praha 9, IC: 03002578, (dale

jen ,Spolecnost®“) je investicnim zprostredkovatelem, ktery je opravnén poskytovat
investicni sluzby ve smyslu zakona c. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve
znéni pozdéjsich predpisu. Spolecnost poskytuje svym klientum zretelné a relevantni
informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporuceni,
ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni, vykonnost Ci jineé parametry dosazene
jednotlivymi investicnimi instrumenty v minulosti nemohou v zadném pripadée slouzit jako
indikator nebo zaruka budoucich vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametru
takovychto nebo obdobnych investicnich instrumentu.

Investicné poradenska spolecnost susanka & partneri s.r.o se sidlem U Svahu 1092/18, 154 00
Praha 5

IC: 02029014 DIC: CZ02029014 je vazanym zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele IN
Investments s.r.o.

S investici je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost puvodné investovanych
prostredku neni zarucena. Poskytovani investicnich sluzeb Spolecnosti nelze povazovat za
formu ani ekvivalent kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisteni
nebo pojisteni. Investori se o vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investicnich
nastroju rozhoduji samostatné, a to s prihlédnutim k cené, pripadnému nebezpedi a riziku.
Podrobnéji jsou upozornéni na rizika zpracovana v obchodni dokumentaci Spolecnosti.
Spolecnost nenese zadnou odpovédnost za pripadné skody vzniklé tretim osobam v dusledku
vyuziti informaci z dokumentu Spolec¢nosti.

Veskere obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, ktere
Spolecnost povazuje za duvéryhodné. Pres maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a
oveérovani informaci pouzitych pri formulaci dokumentu Spolecnost timto neprebira zaruku
za jejich presnost a uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany, Ci sdeleny tak, aby
poskytovaly presny, uplny a nezkresleny obraz skutecnosti.

Susanka & Partneri s.r.o. _ _ 5 e )
Jan Su8anka, EFP Praha - Mlada Boleslav - Liberec - Hradec Kralové - Pardubice - Ceské Budgjovice - Plzen - Brno - Ostrava - Olomouc - Zlin
Investicni poradenstvi



o

setrfime cas,

ktery mohou venovat

svym zajmum

a roding, protoze ved,,
Ze 0 Jejich penize
a majetek je spravne

postarano.

Susanka & Partneri s.r.o.
Jan SusSanka, EFP
InvestiCni poradenstvi

Nasim klientum

1

Praha - Mlada Boleslav -

SUSANKA _
& PARTNERI

Liberec - Hradec Kralové - Pardubice - Ceské Budé&jovice - Plzeri - Brno - Ostrava - Olomouc - Zlin



